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ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណǥន ព័តǬ៌នសǽ̡Ǔបណ�ទី ១ ព័តǬ៌នសǽʲǓបណ�ទ ី២ 

ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណ

ǥន£កុមហ៊ុន 

khBB ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណǥន 

សǽ̡Ǔបណ� 

khAAA ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥន 

សǽʲǓបណ� 

khAAA 

ទសǓ¦នវÂស័យ        ស�ិរǫព ទំហំ ១០ ǯនដុǯöǓរǶេមរÂក ទំហំ ១០ ǯនដុǯöǓរǶេមរÂក 

£បវត�ិៃនǔរǰយតៃម¤លទ�ǫពសង ǔលបរÂេច�ទេǨះផǓǼយ

  

ៃថ�ទី១៥ ែខធ�ª ǚñǓ២ំ០២៣ ǔលបរÂេច�ទេǨះផǓǼយ ៃថ�ទី០៧ ែខមីǧ ǚñǓំ២០២៥ 

ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណ

ǥន£កុមហ៊ុន 

khBB ǔលបរÂេច�ទឥណ£បតិǥន ៃថ�ទី១៥ ែខធ�ª ǚñǓ២ំ០២៨ ǔលបរÂេច�ទឥណ£បតិǥន ៃថ�ទី០៧ ែខមីǧ ǚñǓំ២០៣០ 

ទសǓ¦នវÂស័យ  

ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណ

ǥនសǽ̡Ǔបណ�  

អវÂជ�Ǭន 

khAAA 
£បេភទ មិនǬន£ទពǓ¢តម�ល់ 

Ǭនបគុ�លǦǧ 

£បេភទ មិនǬន£ទពǓ¢តម�ល់ 

Ǭនបុគ�លǦǧ 

អ£ǣគូបុ៉ង ៦,៣% ក�©ងមួយǚñǓ ំ អ£ǣគូបុ៉ង ៥,៦% ក�©ងមួយǚñǓ ំ

ǔលបរÂេច�ទេǨះ

ផǓǼយ 

ៃថ�ទី១៨ 

ែខមីǧ  

ǚñǓំ២០២៥ 

បុគ�លǦǧ Credit Guarantee & 
Investment Facility 
(CGIF) 

បុគ�លǦǧ Credit Guarantee & 
Investment Facility 
(CGIF) 

សុីǶយេអ ហ¥ឺសត ៍អ៊­នេធើេណសិនណល ស�ªល 

េហតុផលសǕំន់ៗេșេ£ǔយǔរǰយតៃម¤ 

េយើងរកǓǼចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥន£កុមហុ៊ន និងចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥនសǽ̡Ǔបណ� របស់សីុǶយេអ ហ¥ឺសត៍ អីុនេធើ-

េណសិនណល ស�ªល («CIA» ឬ «£កុមហុ៊ន») េș «khBB» និង «khAAA» បុ៉ែន�េយើងǨនǩöǓស់ប�ªរទសǓ¦នវÂស័-

យពី «អវÂជ�Ǭន» មកǛ «ស�ិរǫព» ។ 

£បតិបត�ិǔររបស់ CIA េșែតរកǓǼǨននូវស�ិរǫពក�©ងǚñǓំហិរ³�វត�© ២០២៥  ែដលជំរុញេǞយកំេណើនចំណȄលǛបន�  

បǧïǓប់។ កំេណើនេនះគឺេǞយǳរǔរេកើនេឡើងៃនចំនួនសិសǓ¦ចុះេǜõǓះចូលេរៀន និង ǔរបេង�ើនតៃម¤សិកǓǼ។ 

េǥះបីǛǭúǓងǢក៏េǞយ £បសិនេបើេ£បៀបនឹងǚñǓំǙស់ (ǚñǓំ២0២៤) Ƕ£ǣកំេណើនៃន£Ǩក់ចំណȄលǬនǔរ

ថយចុះ េǞយǳរ CIA ǋនǕƙǂេƙបីƙǇសខ់ƕសរ់ហូតដល ់ ៨៨,០%។ កƒុងេពលƺមួយƵƒ េនះ ƙǇក់ចំេណញ

ƙបតិបតƎិƳរǇនេកីនេឡងី ៤,៥% រឯីƙǇកចំ់េណញសុទƑǇនេកីនេឡងីǌ៉ងƴƚ ងំរហូតដល ់ ២០,៤%។ សƙǋប់

េពលƴងមុខ ែផនƳរពƙងកីǒƴរបស ់ CIA ǕចនឹងជួយជំរុញកំេណីនចំណូលឱƘƳនែ់តខƕស ់ ប៉ុែនƎសǋǋƙត

បំណុលខƕសǕ់ចនងឹƽកស់ǋƕ ធេលីƙǇកចំ់េណញ។ 

ǂមទសƞនៈរបស់េយងី លទƑផលƙបតិបតƎិƳរបចƃុបƓនƒ ែផនƳរយុទƑǒȜសƎសƙǋបǒ់ƴទីបួន និងគណៈƙគបƙ់គង

ែដលǋនបទពិេǒធនរ៍បស ់ CIA ǇនបេងžីតឱƘǋនជំហរǌ៉ងរងឹǋកំƒុងƳរǄញយកអតƏƙបេǌជនពី៍ឱƳស

ǆǆែដលេកីតេចញពីƳរេកីនេឡងីៃនƙបƺជនចំណូលមធƘមេǷកƒុងƙបេទស។ កǂƎ េនះƙតȪវǇនរពឹំងǃនឹងជួយ

ជំរុញកំេណីនចំណូលឱƘǋនសƏរិǊព ែដលអនុȦƈ តឱƘ CIA រកǜǇននូវសមតƏǊពƙបកួតƙបែជងេǷកƒុងទីផǜរ

កƙមិតមធƘមេនះ។ 

អ�កǰយតៃម¤៖ 

េǯក សីុសុវត�ិ ច£កǔǮ CFA 

s.chakara@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ៣៩៨ ៧៧៧ 

េǯក េព£ជ េម៉ងហុ៊យ 
p.menghuy@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ២៥០ ៧៧៧ 

េǯក ជូ េដវÃត 
z.david@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ៨៦ ៨៦៦ ១៩៨ 

េǯក ពឹង េធៀមេហង 
p.theamheng@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ៨៩ ៦២១ ៨៣៣ 

  

 

 

 

រǨយǔរណ៍£តǒតពិនតិǓ¢ǔរǰយតៃម¤លទ�ǫពសង 

េលខ: ០០៥/២៦ 

ៃថ�ទ៣ី០ ែខមǧី ǚñǓំ២០២៦ 
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ទសǓ¦នវÂសយ័ 

េយើងរÆពឹងǤ CIA នឹងរកǓǼកំេណើនចំណȄលក�©ងǚñǓំហិរ³�វត�© ២០២៦ ǛមួយនឹងǔរេបើកដំេណើរǔរដំǢក់ǔលទីពីរៃនǳǕទីបួន ǧែខសីǴ ǚñǓំ២០២៦។ គិត£តឹមដំǢច់ǚñǓំ

២០២៥ ដំǢក់ǔលទីមួយៃនǳǕទីបួនǨនដំេណើរǔរេពញេលញ េǞយǬនសិសǓ¦ចំនួន ៣៦០ǧក់ ក�©ងǚñǓំសិកǓǼដំបូង ខណៈែដលដំǢក់ǔលទីពីរសេ£មចǨន ៧៥% 

ǣមែផនǔរែដលǨនរÆពឹងទុក។ េǥះǛǭúǓងǢក៏េǞយ េយើងរÆពឹងǤនឹងǬនǔរេកើនេឡើងនូវចំǢយ£បតិបត�ិǔរ ចំǢយǔរ£Ǩក់ និងបំណȃល េǞយǳរែផនǔរព£ងីក

ǳǕ ែដលǶចǞក់សǬóǓធេលើ£Ǩក់ចំេណញ បុ៉ែន�េយើងរÆពឹងǤបǽøǓេនះនឹង£តǑវǨនǔត់បន�យǣមរយៈǔរេកើនេឡើងៃនលទ�ផល£បតិបត�ិǔរ និង លំហូរǳច់£Ǩក់ពី£បតិបត�ិǔរ

ពីǔរព£ងីកǳǕេǞយេǛគជ័យ។ បែន�មពីេនះ ǔរមិនែបងែចកǫគǯភក�©ងǚñǓំហិរ³�វត�© ២០២៦ នឹងជួយស£ǬលសǬóǓធេលើសន�នីយǫពរបស់ CIA និងព£ងឹងǫពបត់ែបន

ែផ�កហិរ³�វត�©។ េហតុដូេច�ះ េយើងសេ£មចǩöǓស់ប�ªរទសǓ¦នវÂស័យមក «ស�ិរǫព»។ 

កǣíǓែដលǬនឥទ�ិពលេលើបែ£មប£មǒលǔរǰយតៃម¤ 

ក�©ងករណីបេង�ើនចំǢត់ǤñǓក់លុះ£ǣែត កំេណើន£Ǩក់ចំេណញ£បកបេǞយចីរǫព ឥទ�ិពលវÂជ�ǬនǕöǓំងǔöǓពី£បតិបត�ិǔរៃនǳǕទីបួន និងែផនǔរព£ងីកǳǕថ¡ីៗǧេពល

អǧគត £ពមǥំងǔរ£បេសើរេទǓ�ើងៃនសន�នីយǫព នឹងǧំឱǓ¢េយើងពិនិតǓ¢េមើលǔរǰយតៃម¤របស់េយើង។ ក�©ងករណីបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់ េșេពលទ£មង់Ǵនិភ័យហិរ³�វត�©ǔន់ែត

Ƕ£កក់ǶចឱǓ¢ǬនǔរǩöǓស់ប�ªរǔរǰយតៃម¤។ េលើសពីេនះេȗេទៀត ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥនសǽʲǓបណ� £តǑវǨនǫèǓប់េȗក�©ងចំǢត់ǤñǓក់សកលរបស់ CGIF (AA េǞយ S&P 

Global Ratings) ។ ដូេច�ះ េយើងǶចពិǙរǢេលើǔរបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់ ឥណǥនសǽʲǓបណ� £បសិនេបើǔរǰយតៃម¤Ǜសកលរបស់ CGIF £តǑវǨនបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់

េǧះ។ 

បǽøǓែដល£តǑវ£តǒតពិនិតǓ¢ 

សǬǬ£តៃនបំណȃល ែផនǔរែបងែចកǫគǯភ វឌǓ�នǫពៃនដំǢក់ǔលទីពីរៃនǳǕទីបួន និងែផនǔរព£ងីកǳǕថ¡ីៗǧេពលអǧគត ែដលǶចេធ¥ើឱǓ¢េកើនេឡើងនូវចំǢយ

£បតិបត�ិǔរនិងចំǢយǔរ£Ǩក់ £ពមǥំងចំនួនសិសǓ¦ចុះេǜõǓះចូលេរៀន និងǶ£ǣៃនǔរេ£បើ£Ǩស់ នឹង£តǑវ£តǒតពិនិតǓ¢ǭúǓងដិតដល់។ 

េសចក�សីេង�បអពីំ សុǶីយេអ ហ¥សឺត ៍អ៊­នេធើេណសនិណល ស�ªល 

ទិដ�ǫពទូេȗ 

ក�©ងǚñǓំ២០២៥ CIA សេ£មចǨននូវចំណȄលខ�ស់បំផុត ែដលជំរុញេǞយកំេណើនចំនួនសិសǓ¦ចុះេǜõǓះចូលេរៀន ៥,៥%  និងǔរេកើនេឡើងៃនក£មិតៃថ¤សិកǓǼ ៨,០% េធៀបនឹងǚñǓំ    

មុន។ ǔរពǓǻករណ៍េសដ�កិច�ǬនǫពវÂជ�Ǭនស£Ǭប់£បេទសកម�©ǛេǞយ ADB និង IMF រួមǛមួយនឹងǔរបន�េកើនេឡើងៃនǔរចុះេǜõǓះសិសǓ¦េșក�©ងǳǯឯកជនក�©ងǮជǦនី

ភ�ំេពញ  ក�©ងរយៈេពលបួនǚñǓំចុងេ£ǔយ (២០២២ ដល់ ២០២៥) បǘøǓញពីឱǔសរÃកចេ£មើនបែន�មស£Ǭប់ CIA។ បុ៉ែន� £កុមហុ៊នកំពុង£បឈមមុខនឹងបǽøǓមួយចំនួន រួមǥំងǔរ

េកើនេឡើងៃនǔរចំǢយ£បតិបត�ិǔរែដលេលើសពីកំេណើន£Ǩក់ចំណȄល និងǔរេកើនេឡើងៃនǔរចំǢយហិរ³�វត�© ែដលជះឥទ�ិពលដល់ពិន�©ឥណǥន ǧំឲǓ¢ចំǢត់ǤñǓក់ឥណ

ǥន£កុមហុ៊នរកǓǼេș «khBB» ។ 

ǔរ£បត�ិបត� ិ

ក�©ងǚñǓំហិរ³�វត�© ២០២៥ ចំណȄលរបស់ CIA សេ£មចǨន ៣១,៧ ǯនដុǯöǓរǶេមរÂក ែដលេកើនេឡើង ១២,០% េធៀបនឹងǚñǓំមុន េǞយǳរកំេណើនៃថ¤សិកǓǼ និងǔរចុះេǜõǓះចូល

េរៀន។ ចំǢយ£បតិបត�ិǔរǨនេកើនេឡើង ១៥,០% េធៀបនឹងǚñǓំមុន ែដលបǢǾǓលមកពីǔរេកើនេឡើងៃនចំǢយេលើបុគ�លិក និងៃថ¤រÆលស់។ េǥះបីǛǬនǔរេកើនេឡើងនូវ

ចំǢយ£បតិបត�ិǔរក៏េǞយ ក៏ CIA េșែតǶចរកǓǼǨននូវអនុǨត£Ǩក់ចំេណញ£បតិបត�ិǔរក�©ងក£មិត ២១,៦%។ បែន�មពីេនះ £Ǩក់ចំេណញសុទ�របស់ CIA Ǩនេកើនេឡើង

ǭúǓងǕöǓំងរហូតដល់ ២០,៤% េធៀបនឹងǚñǓំមុន េǞយសេ£មចǨនអនុǨត£Ǩក់ចំេណញសុទ� ១៨,៧% ǣមរយៈǔរǦöǓក់ចុះៃនចំǢយហិរ³�វត�©ចំនួន ៤៣,៩% េធៀបនឹងǚñǓំមុ-

ន។ េǥះǛǭúǓងǢក៏េǞយ ǔរហក់េឡើងៃនចំǢយ£បតិបត�ិǔរ និងបំណȃល Ǩនេធ¥ើឱǓ¢លទ�ផលហិរ³�វត�©របស់ CIA ក�©ងǚñǓំ ២០២៥ ǬនǫពចុះេខǓǼយ ែដលǨនឱǓ¢េឃើញ

ǣមរយៈǔរថយចុះៃនចំនួនៃថ�មធǓ¢មៃនǳច់£Ǩក់ក�©ងៃដ និងសូចǧករបំណȃលǬនសǫពǔន់ែតǶ£កក់។ ǭúǓងǢមិញ ǔរថយចុះៃនចំǢយហិរ³�វត�©ǨនជួយអនុǨតល-

ទ�ǫពសងឱǓ¢£បេសើរេឡើងវÂញ។ 
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នយិមនយ័ចǢំតǤ់ñǓកឥ់ណǥន 

ចǢំតǤ់ñǓកǰ់យតៃម¤ឥណǥន(ចំǢតǤ់ñǓកǛ់ត)ិ 

ចǢំតǤ់ñǓកǛ់ត ិ នយិមនយ័  

khAAA សមត�ǫពǕöǓំងǢស់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ១ Ǵនិភ័យǥប

Ǣស់ khAA សមត�ǫពǕöǓំងក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ២ 

khA សមត�ǫពǕöǓំងក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ប៉ុែន�េពលខ¤ះǶចǘយទទួលរងǔរǩöǓស់ប�ªរអវÂជ�Ǭនក�©ង

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៣ Ǵនិភ័យǥប 

khBBB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ប៉ុែន�ǬនǫពǘយនឹងទទួលរងǔរǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៤ 

khBB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ប៉ុែន�ǘយរងេ£ǖះǛងេȗǣមǔររǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនេșក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៥ Ǵនិភ័យមធǓ¢ម 

khB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ប៉ុែន�ទំនងǛរងផលប៉ះǪល់េǞយǔរǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនេșក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៦ 

khCCC សមត�ǫពបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© Ƕ£ស័យេលើលក�ខណìǶជីវកម¡ ហិរ³�វត�© និងេសដ�កិច�អំេǢយផល ៧ Ǵនិភ័យខ�ស់ 

khCC សមត�ǫពេខǓǼយក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ៨ 

khC ទំនងǛមិនǶចបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ៩ Ǵនិភ័យខ�ស់

Ǣស់ khD មិនǶចបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© មួយែផ�ក ឬ ǥំងអស់ ១០ 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

កំណត់សǬäǓល់៖ 

ព័តǬ៌ន និងទិន�ន័យស�ិតិេșទីេនះ£តǑវǨនទទួលពី£បភពែដលេយើងេជឿǤǶចទុកចិត�Ǩន។ ព័ត៌Ǭនែបបេនះមិន£តǑវǨនេផ�ºងǩïǓត់េǞយឯកǮជǓ¢េទ េហើយេយើងមិនតំǢង ឬǔរǦǧចំេǪះǫព£តឹម£តǑវចǓǺសǯ់ស ់និងǫពេពញេលញរបសព័់ត៌Ǭនេឡើយ។ Ǯល់មតិ ឬǔរǨúǓន់£បǬណេșទីេនះឆ¤©ះបǽæǓំងពី

ǔរវÂនិច�័យរបស់£កុមហ៊ុន េរតធីង េអេជនសុី អហ¥ (េខមបូǠ)ម.ក (ែដលេȦǔត់Ǥ “RAC” )  េșǔលបរÂេច�ទៃនរǨយǔរណ៍េនះ េហើយǶចǩöǓស់ប�ªរǨន£គប់េពលេǞយមិនǬនǔរជូនដំណឹងǛមុន។ Ǯល់ǔរǞក់ពិន�© មតិ ǔរǨúǓន់£បǬណ ǔរពǓǻករណ៍ ឬǔរǰយតៃម¤Ǵនិភ័យេșទីេនះ បេង�ើតǛ 

ǔរវÂនិច�័យគិត£តឹមǔលបរÂេច�ទៃនរǨយǔរណ៍េនះ េហើយមិនǶចǬនǔរǦǧǤ លទ�ផល ឬ£ពឹត�ិǔរណ៍ǧេពលអǧគតនឹងǬនǫពសុីសǘ÷Ǔក់ǖñǓǛមួយនឹងǔរǞក់ពិន�© មតិ ǔរǨúǓន់£បǬណ ǔរពǓǻករណ ៍ឬǔរǰយតៃម¤Ǵនិភ័យǢមួយេឡើយ។ ព័តǬ៌នេșក�©ងឯកǳរេនះគឺǶចǩöǓស់ប�ªរេǞយǖõǓនǔរជូន

ដំណឹង ǫព£តឹម£តǑវចǓǺសǯ់សរ់បស់ǰមិន£តǑវǨនǦǧេទ ǰǶចមិនេពញេលញ ឬប£ងǒម េហើយǰ£បែហលǛមិនែមនព័ត៌Ǭនធំ ǥំងអស់ǥក់ទងនឹង£កុមហ៊ុន (ឬ£កុមហ៊ុនេ£ចើន) ែដលេǭងេȗǣមរǨយǔរណ៍េនះេទ  េហើយ RAC មិនស�ិតេșេ£ǔមǔតព¥កិច� េធ¥ើបច�©បǓ�ន�ǫពព័ត៌Ǭនេșក�©ងរǨយǔរណ៍

េនះផងែដរ។ ក�©ងវÂǳលǫពែដលǨនអនុǽ̡ǓតេǞយចǓǺប់ RAC និងǧយក បុគ�លិក ǫñǓក់ǘរ និងអ�កតំǢងរបស់ខ¤«នមិនទទួលខុស£តǑវចំេǪះǔរខូចǕត េǞយǩïǓល់ ឬសំណងǢមួយចំេǪះបុគ�ល ឬអង�ǫពǢមួយ Ǯប់ប³�ªលǥំង បុ៉ែន�មិនកំណត់េǞយǔរេធ¥ស£បែហសǢមួយេșក�©ងែផ�កៃន ឬបǽøǓ

Ƕសន�Ǣមួយេșក�©ង ឬេលើសពីǔរ£គប់£គងរបស់ RAC ឬǧយក បុគ�លិក ǫñǓក់ǘរ និងអ�កតំǢងǢមួយរបស់ខ¤«ន ែដលេកើតេឡើងពី ឬǪក់ព័ន�នឹងព័ត៌ǬនែដលǬនេșទីេនះ ឬ ǔរេ£បើ£Ǩស់ ឬអសមត�ǫពក�©ងǔរេ£បើ£Ǩស់ព័ត៌Ǭនែបបេនះ។ 

 


